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Pasaules ekonomikas izaugsme ir lena, ...

lekSzemes kopprodukta izmainas (salidzinamas cenas), % pret iepriekSéjo gadu.
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Ij’ IKP (péc pirktspéjas paritates) patsvars pasaules kopéja apjoma, péc 2012.gada raditajiem

+» Pasaules ekonomika Sobrid atrodas Iénas izaugsmes perioda

s SVF kopé€jo izaugsmi dala 3 atrumos: 1) strauji augosSas ekonomikas; 2) attistitas valstis,
t.sk. —a) ASV, b) eirozona
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... KO pavada augsts paradu limenis,

Debt Budget balance Debt Budget balance .
Country as % of GDP* as % of GDP* 58P Fitch Country as % of GDP* as % of GDP* Fitch
AL A+ BEB

Japan 236.6 -9.8 A33 Mexico 431 -2.4 Baal BBEB

IGreece 170.7 £6 C B- CCC I Czech Republic 431 5.0 M AL A+

Italy 126.3 -3.0 BaaZz BBB+ A- Taiwan 41.7 2.3 Aa3 AA- A+

|P0rtuga| 119.1 -5.1 Ba3 BB BB+ I Mew Zealand 386 -6.5 .i\i\ AA

Ireland 117.7 23[Ba1____ |®BB+ BEB+ Turkey 377 20[Ba1 BB | EBB-

United States 107.2 -7.0[ Aaa | ans [aan [ sweden 371 0.0 Aaa AAA aa |
|Singapnre 106.2 1.1 Aaa AAA AAA South Korea 3356 17 Aa3 A+ AA-

Belgium 99.0 -3.0 Aa3 AA AA Hang Kong 331 1.0 Aal AAA Al

Iceland 94.2 -3.2 Baa3 BBEB- BBB |Austra|ia 271 -1.3 Aaa AAA AN |
Spain a0.7 -3.0 Baa3 BBB- BBB |Luxemhnurg 217 -1.1 Aaa AR AAA |
France a0.0 -4.5 Azl Al AAA Chile 11.4 14 Aa3 AA- A+

Britain 88.7 -8.3 Aal ARA AAA Estonia 8z 24 A1 AA- At

Canada 87.5 -37 Aaa ARA AAA Sources: Moody's; Standard & Poor's; Fitch; IMF; Economist Intelligence Unit  *2012 estimate

Germany 83.0 0.1 Aaa AAA AAA

Austria 74.4 2.6 A AbA

[ Hungary 74.0 28 Bal BB BE+ |

Israel 733 -42 M A+ A I Credit ratings

|Netherlands 68.2 -4.1 Aaa AAA AAA | By agency

Poland 551 2T A2 A A ighest INVESTMENT GRADE <& [P NON-INVESTMENT GRADE Lowest
Slovenia 53.2 -4.0 Baa2 A A Moody’s [Aaa| Aa1 Aa2 Aa3 A1 AZ A3 Baal Baa2 Baa3l[Bal Ba2 Ba3 B1 B2 B3 (aal Caa2 Caa3 (a  C
Finland 52 6 1.9 Aaa AL AAR S&P ARMA| AM+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB-|[8B+ BB BB- B+ B B- CCCr CCC CCC- CC C D
Morway 495 128 Aaa ABA ABL Fitch ANA] AR+ AR AR- A+ A LBB!B‘EBBB-IBB& BE BB- B+ B B- COOC CC C HRD D
Denmark 471 326 Aaa AAA AAR Sources: Fitch; Moody's; Standard & Poor’s

Switzerland 46.7 0.0 Aaa ALA AAA

Slovakia 46.3 1.1 A2 A At

* Attistitajas valstis (ASV, Japana un Eiropa) — augsts paradu limenis, izsmeltas aiznems$anas

iesEéIas. Tirﬂi un reitinﬁu aﬁ‘ enturas saﬁaida fiskalas konsolidéciias un ekonomikas reformas.
ﬁ HipOtéku banka Avots: The Economist



... liels bezdarbnieku skaits,

Sezonali izlidzinats bezdarbnieku skaits Eiropas Savieniba (milj. cilveku).
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Eiropas Savieniba (27)

t.sk. Eirozona (17)

o o1 o2 03 04 05 06 o7 08 09 0 11 12 13
 Veésturiski augstakais bezdarbs Griekija 26,9% (jaunieSiem — 59,2%), Spanija 26,8% (56,5%)
« ltalija, Francija, Lielbritanija, Spanija bezdarbnieku skaits vecuma lidz 25 g.: 670T-960T
—=Augsts bezdarba limenis (jo 1pasi — jaunieSu vida) rada lielu socialo un politisko nestabilitati
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... hnikulojosa buvnieciba un rupnieciba.

Nodarbinato skaita sadalijums pa nozarem ES-27
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 Lielakais darbavietu skaits Eiropa ir likvidéts apstrades rupnieciba (~4 milj.) un bavnieciba
(~4 milj.). lespéjas strauji mazinat bezdarbu ir ierobeZotas — nav naudas. Javeic reformas
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Vajajam valstim ir jauzlabo sava konkuretspeja...

External balance of goods and services, percentage of GDP
(Eurostat: GDP and main components - Current prices [nama_gdp_c])
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» EsoSo problému célonis lielakoties ir hroniski negativa tirdzniecibas bilance, kas ilgaka perioda
“lestc” paradus valsts/privataja sektora — Portugalei, Griekijai, Spanijai un Kiprai
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..Jo vaja konkuretspeja ir ari nacijas drauds
L ET A St st o

nacionala zipu agentdra http:,/;‘www.l_eta.-Iv,‘nem:s/ecc:nom|cs,f8B398BFEZ—Q55D_—4ADD;A5F-D-—CEDDBF71C6C8/
OECD: Butiski pieaugusi migracija no
ekonomiskas krizes skartajam valstim

Brisele, 13.jUn., LETA--AFP. Migracija no globalas finansu krizes vissmagak skartajam
valstim kops 2009.gada pieaugusi gandriz par pusi, kaut ari ekonomisko imigrantu
galamérkos darba vietu skaits samazinas, liecina Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD) ikgadgjais zinojums par migraciju.

Attiecibd uz Latviju OECD zinojuma noradits, ka 2009. un 2010.gada lab3kas dzives

mekl&jumos no Latvijas aizbrauca aptuveni 35 000 cilvéku gada, ta¢u kops 2011.gada

emigracijas apjomi sakusi samazinaties.

Galvenie Latvijas emigrantu galameérki ir Lielbritanija un Norvédija. Laika posma no 2005.

lidz 2008.gadam populars mérkis bija ari Irija, taéu ekonomiskas krizes iespaida Irija

mazinajusas pieejamas darbavietas, lidz ar to emigranti no Latvijas uz turieni dodas retak.

Pede&jas emigracijas tendences liecina, ka 70% aizbraucéju ir vecuma no 18 lidz 34 gadiem,

ka ari no Latvijas sakusi emigrét cilvéki ar augstaku izglitibas [imeni, teikts zinojuma.

OECD bridina, ka emigracijas izraisito demografisko iespaidu Latvija ipasi izjutis, kad valsts

ekonomika atsakies uzplaukums.

Vienlaikus ari organizacija norada, ka Latvijas valdiba izstradajusi stratédiju, lai veicinatu
.- Jatviedy atdriesanes.un nodresindty. darka Hrgus NaiadziRas  ..ve v e e e e
Laika posma no 2009. lidz 2011.gadam migrantu skaits no krizes vissmagak skartajam
valstim pieaudzis par 45%, ipasi no Griekijas, Spanijas un Portugales.

Grieku migrantu skaits Vacija no 2011.gada lidz 2012.gadam pieaudzis par 73%, bet spanu
un portugalu par 50%.

» Valsts, kas ieklavusies
lielaka tirgu, uz kuru

“Kaut ‘ari Vacija ir pieviicigs galameérkis ekonomiskajiem imigrantiem darba mekigjumos, nespéj eksportét preces/
vairums viesstradnieku no krizes skartajam Eiropas valstim Vacija uzturas nepilnu gadu. . . -
OECD veidojo$ajas 34 nacijas vislielaka imigrantu nacionala grupa ir kiniesi, tacu pirmo reizi pakalpOjumus, belgas
pirmaja trijnieka iek|uvusi ari Polija un Rumanija. 1T =3y = e
Analiz&jot migracijas iespaidu uz valsts finansém augsta bezdarba un valsts parada laika, eksporte darbspe]lgus
OECD secina, ka imigrantu iespaids uz galamérka nacijam ir tuvu nullei. cilvekus!

Tomér galveno problému sagada bezdarbs migrantu vida. 2012.gada gandriz katrs otrais
migrants darba meklgéjumos bija pavadijis aptuveni gadu.
Patveruma meklétaju popularakie galamérki pédéjos gados bijusas ASV, Francija un Vacija.

Publicata: 13.06.2013 15:27
Bl LeTa, AFP S
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Globalas ekonomikas vajums ir nomierinajis cenas

Partikas pre€u un dazadu resursu cenu indeksi pasaulé (2005=100)

(www.indexmundi.com/commodities)
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» Apstajusas gan birZzu cenas, gan patérina cenas —> zema inflacija. SalidzinoSi izdevigi valstim,
kas importé resursus, bet neizdevigi — tiem, kas eksporté (ipasi — Krievijai).

A HipOtéku banka Avots: SVF / Indexmundi



—Pasaules (un jo ipasi — Eiropas) ekonomikas
atjaunosanas notiek leni un nedrosi.
Politiska stabilitate turas uz 2 veidu pacietibas:
1) kreditori, 2) bezdarbnieki
Jebkadi satricinajumi sobrid |oti nebutu velami.
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Latvija ir sabalanseta ekonomikas izaugsme

Latvijas iekSzemes kopprodukts, miljardos Ls (salidzinamas cenas).
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» Latvijas IKP izaugsme ir straujaka starp ES valstim

* Planoto izaugsmi galvenokart var apdraudét aréji faktori (caur eksportu / finanSu plismam)
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Latvija ir stabila fiskala situacija

Budzeta deficits
hedrikst zem -3% IKH

Valdibas parads
2009 2010 2011 2012 nedrikst >60% no IKP
Euro area (EA17T)
GDP market prices (mp) {million euro) 8 922 346 9174671 9424 842 9 490 586
Government deficit (-) / surplus (+) (million euro) -567 420 -569 408 =391 417 -352 683
(% of GDP) 6.4 5.2 -4.2 -3.7
Government expenditure (% of GDP) 51.2 51.0 49.5 499
Government revenue (% of GDP) 449 448 45.3 46.2
Government debt (million euro) T 136 526 7831371 8 225 807 & 600 933
(% of GDP) 80.0 854 87.3 90.6
EU27
GDP mp (million euro) 11 754 457 12 278 203 12 647 215 12 902 370
Government deficit {-) / surplus (+) (million euro) -807 996 -500 889 -061 486 -514 088
(% of GDP) -6.9 -5.5 -4.4 -4.0
Government expenditure (% of GDP) 511 50.6 49.1 494
Government revenue (% of GDP) 442 44 1 447 454
Government debt {million eura) 8 765652 9825 306 10 435 932 11011 797
(% of GDP) 74.6 80.0 82.5 85.3
Latvia

GDP mp (million LWL} 13 070 12 784 14 275 15520
Government deficit (-) / surplus (+) (million LWL} -1 277 -1 041 -509 -187
(% of GDP) 948 ) 8.1 . -36 o -1.2

L 1t 145 SR g, 4%, 384%
Government revenue (% of GDP) 34.0 353 34.9 352
Government debt (million LWL} 4 826 5682 5974 6309
(% of GDP) 36.9 44 4 41.9 40.7
e neemend g 1) ; ; ; ;
(% of GDP) 0.0 0.0 0.0 0.0

 Latvija ir paraugs visam ES (ipasSi - eirozonas valstim) péc valdibas finanSu raditajiem

.

Hipoteku banka

Avots: Eurostat



Latvija ir stabilizejusies inflacija

Saskanotais patérina cenu indekss (2005=100)
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» Patérina cenas aug visur, bet jo 1pasi zemaku ienakumu valstis (t.sk. Latvija). Tapéc krizes
periods ar mierigam cenam birzas ir piemérots, lai Latvija izpilditu Mastrihtas kritériju inflacijai
(I"dzigi ka lgaunija). Cenas LV krituSas transportam un sakariem, inflaciju bremzé art visparéja

= uzmaniba cenam Eirms €. 3
A HipOtéku banka Avots: Eurostat, I1dz 05/2013



Latvijas uznemumi atsak darboties ar pelnu

PASU KAPITALA ATDEVE (ROE) NOZARES
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» Ar zaudéjumiem strada tikai: gaisa transports, metalurgija, kimisko vielu razoSana, radio&TV
* No pelnas var finansét attistibu: investicijas, jauni projekti, ieguldijumi personala u.tml.
» TaCu augstaki pelnas raditaji iekSéja patérina nozareés ilgtermina var izjaukt lidzsvaru

A HipOté ku ban ka Avots: Centrala Statistikas Parvalde



(...pie mums gadas ari ta...)
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A HipOté ku ban ka Avots: Centrala Statistikas Parvalde



Bezdarbs pakapeniski samazinas,

Aiznemte darba vietu un bezdarbnieku skaits.
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» Ekonomikas izaugsme palielina nodarbinatibu un pamazam uzslc bezdarba problému
(uzlabojumi galvenokart notiek gada siltajos ménesos)
g ° Péc krizes ir atgutas >80 000 darba vietas (8 000 jeb ~10% — ar Hipotéku bankas atbalstu)

. = Avoti: Centrala Statistikas Parvalde
A H I pOte kl.l ban ka Nodarbinatibas Valsts Agentira



... bet liela dala darba vietu ir zemu atalgotas.

NB14. DARBA NEMEJI PEC MENESA NETO (PEC NODOKLU) DARBA ALGAS LIELUMA
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»Pastiprinasies darbinieku kustiba no zemak atalgotajam darba vietam uz labakam

»Zemak atalgotas nozares: tlrisms, veselibas apripe, vairakas rapniecibas apaksnozares (zivju
un galas parstrade, kokapstrade, mébelu razoSana, viegla ripnieciba)

»Atalgojumu nosaka: uznémuma konkurétspéja, tehnologijas + darbinieka kvalifikacija + pircéju

maksétsgéia
A H i pOté ku ban ka Avots: Centrala Statistikas Parvalde




Latvijas areja tirdznieciba sobrid ir sabalanseta
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L atvijai Sobrid ir sabalanséta aréja tirdznieciba (eksports ~ imports), tostarp:
ssHroniski negativa tirdznieciba ar eirozonu un tas kandidatvalstim (ja pazudis valUtas barjera?)
“*Uzlabojas eksports uz Krieviju, Ziemel|valstim un dazadiem attaliem pasaules regioniem

A H i pOté ku ban ka Avots: Latvijas Banka




Latvijas finansSu sektors darbojas “neparasti”,

Krediti / noguldijumi (miljardos Ls)
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* Nerezidentu noguldijumi ir “Isa nauda”, ko nevar izmantot [ilgtermina] kreditos. ST nauda prasa

pienem nerezidentu noguld
stingru un kvalitativu uzraudzibu.

e LV finanSu sektors — aktivi

Avots: FKTK

N Hipoteku banka



... Jo bankam vispirms jaatrisina “vecas” problemas.

Komercbanku sektora virs 180 dienam kavéto kreditu apjoms un struktliira pa nozarem.

2.5
| ... | OParéjas nozares =0.014
miljardi
Ls

B Finansu starpnieciba =0.002

2.0

B Transports, glabaSana un sakari =0.013

O Viesnicas un restorani =0.015

1.5 | @Tirdznieciba =0.049

M Bavnieciba =0.057

O Elektroenergija, gazes, tdens apg. =0.021

B Apstrades ripnieciba =0.037

Eleguves rdpniec. un karjeru izstr. =0.006

O Lauksaimn., mezsaimn., zivsaimn. =0.010

B Operacijas ar nekustamo TpaSumu =0.224

2006

 Latvijas finanSu sektora (galvenokart Ziemelvalstu banku) prioritate turpmakajos gados
joprojam bus piesaistit naudas lidzek|us nekvalitativo kreditu sakartoSanai, kuru nodroSinajums

ir ﬂalvenokért nekustama Tﬁaéuma hiﬁotékas. Bet '|auni krediti razoSanai?
N Hipoteku banka

B Majsaimniecibas =0.622




Latvija ir art maz kvalitativu arvalstu investiciju,

Arvalstu tiesas investicijas, miljardos EUR (sadallfjums péc nozarém)
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 Baltijas kaiminvalstis veiksmigak piesaista investicijas neka Latvija. Latvija ienakoSas arvalstu
investicijas maz nonak [1dz razojoSam sektoram (11,6%), EE-16,3%, LT-25,5%.

A HipOté ku ban ka Avoti: Baltijas valstu centralas bankas




... Jo privata kapitala prioritate ir atra / viegla pelna.

Kapéc privatais kapitals (bankas, investori) nesteidzas finanset
Latvijas apstrades rupniecibu u.c. eksporta nozares?

 Privata kapitala uzstadijums ir pelna, nevis kadi céli mérki, ka:
» ligtsp€jiga, sabalanséta attistiba
» Stabilas darba vietas ar labu atalgojumu
» Augstakas pievienotas vértibas radisana
 RazoSana ir nozare ar vairakam specifiskam prasibam:
» Tehnologiski sarezgitaka
* NepiecieSams kvalificéts darbaspéks (+ atbalstoSa izglitibas sistéma)
» Meroga efekti, vélami plasaki realizacijas tirgi (Latvijas izméri ir par mazu)
» Eksporta riski (sertifikati, protekcionisms, kultlras barjeras u.tml.)
* Augstaks pasu finanséjuma Tpatsvars
 Arvalstu investori / bankieri nav ieintereséti attistit razotnes, kas varétu

radit konkurenci pasmaju tirgt

—Latvijas rupnieciba nevar strauji attistities “pasplusma”.
Nepieciesama meérktieciga valsts iejauksSanas, lai uzlabotu tas
starptautisko konkuretspeju

Papildus informacija:

ﬁ HipOtéku banka http://www.ir.lv/blogi/ekonomika/kam-vajadziga-

rupnieciba-latvija-1-2 (J.Hermanis)
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—Latvijai ilgtermina vel ir daudzi izaicinajumi

Veicinat savu precu konkuréetspeéeju Eirozonas valstis

Veicinat finanséjuma pieejamibu eksportéjoSam nozarem:
= krediti
» investicijas

lerobezot “spekulativas” investicijas, lai saglabatu lidzsvarotu ekonomikas
strukturu

Pieskatit nerezidentu naudu finansu sektora
ligtermina cenas tapat pieaugs, un Latvija bus augstaka inflacija
Labak atalgotas darba vietas (savadak — emigracija)

Istenot reformas izglitibas sistéma (savadak — Latvija bas tikai létas
darbavietas un no Eiropas atpalicis dzives limenis)

Ko daris Attistibas finansu institlicija?

N Hipoteku banka



Kopsavilkums — pasaules ekonomika

Pasaules ekonomikas izaugsme ir léna, ...

... Ko pavada augsts paradu limenis,

... liels bezdarbnieku skaits,

... nikulojosa buvnieciba un ripnieciba.

Vajajam valstim ir jauzlabo sava konkuretspeéja...
... vaja konkuretspeja ir ari nacijas drauds

Globalas ekonomikas vajums ir nomierinajis cenas

—pasaules (un jo ipasi — Eiropas) ekonomikas

atjaunosanas notiek Iéni un nedrosi. Jebkadi
satricinajumi sobrid |oti nebutu velami.

N Hipoteku banka




Kopsavilkums — Latvijas ekonomika

= Latvija ir sabalanseta ekonomikas izaugsme
= Latvija ir stabila fiskala situacija

= Latvija ir stabilizejusies inflacija

= Latvijas uznemumi atsak darboties ar pelnu
= Bezdarbs pakapeniski samazinas,

= ... bet liela dala darba vietu ir zemu atalgotas

= Latvijas areja tirdznieciba Sobrid ir sabalanséta

... Latvijas finansSu sektors darbojas “neparasti”,

... jo bankam vispirms jaatrisina “vecas” probléemas.

Latvija ir art maz kvalitativu arvalstu investiciju,
= ... jo privata kapitala prioritate ir atra / viegla pelna.

— Latvijai ilgtermina vel ir daudzi izaicinajumi

N Hipoteku banka




Paldies par uzmanibu!

W @Janis Hermanis

N Hipoteku banka
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